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La Chine déclenche une correction et des disruptions sur les marchés

Alors  que  la  paix  semble  pouvoir  s’installer  au  Proche-
Orient, offrant aux marchés un terrain propice au maintien 
de  leur  biais  haussier,  la  Chine  ravive  les  tensions 
commerciales. Son contrôle renforcé sur les terres rares — 
qualifié d’« agressif  » par Donald Trump — a suscité une 
réaction immédiate : une annonce de hausses tarifaires de 
100 % ou plus à partir du 1er novembre. Ce climat rappelle 
les turbulences d’avril dernier et a provoqué une chute des 
marchés  en  fin  de  semaine,  accompagnée  de  signaux 

graphiques de rupture, potentiellement temporaires. Pékin nuance toutefois sa position, précisant que ce «  
contrôle » ne constitue pas une interdiction d’exporter, mais un encadrement des usages jugés sensibles. 

Par ailleurs, si les projections de résultats de Factset pour la saison qui va débuter ont encore grimpé, à 8 %  
pour le 3ème trimestre, et à 6,3 % en matière de chiffre d'affaires, elles ont été ramenées à 11 % pour 2025  
au lieu des 15 % la semaine dernière, traduisant des craintes de ralentissement et un peu de prudence pour  
la fin de l'année. 

Dans un contexte secoué en fin de semaine par la réaction de Donald Trump à l'agressivité de la Chine et  
sur fond de shutdown, notre triptyque de suivi du marché ne fait que confirmer des craquelures plus ou  
moins pérennes,

 Nasdaq 
Sortie  baissière  confirmée en dehors de son canal  ascendant de court  terme. La rupture des  22 800 
semble  actée,  et  l’absence de rebond au-delà  de  22  275 renforcerait  ce  signal.  Le  seuil  des  22  800 
pourrait désormais jouer le rôle de résistance. 

 
difficile, en raison des derniers développements à l'égard de la Chine. Un support majeur devra opérer à  
6450 et susciter une reprise de bonne envergure pour ne pas évoquer une correction plus importante sur  
l'ensemble des marchés. A priori les bonnes perspectives des entreprises ne plaident pas en ce sens, sous  
réserve d'apaisement des tensions commerciales.

 Eurodollar   

Peut-être  un  essai  résultant  de  la  politique  française  et  de  chiffres  économiques  allemands  peu  
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réjouissants, notamment à cause de l'automobile, l'euro paraît mal engagé pour rejoindre la zone des  
1,20  dollars  pour  1  euro,  visée par  de  nombreux  analystes.  Un  support  pourrait  tenir  à  1,1570  afin  
d'éviter une nouvelle baisse potentielle, vers un test des 1,14 dollar.

 Pétrole brut WTI

La  nervosité  liée  aux  terres  rares  pèse  sur  les  anticipations  de  croissance,  notamment  dans  les  
technologies. Le franchissement à la baisse du seuil des 61 dollars constitue un signal négatif, ouvrant la 
voie à un repli vers 56 dollars. 

 Le cuivre                 

Même logique : les craintes sur la croissance ont fait refluer les cours sous 5,10 dollars la livre. Le marché 
semble réintégrer une zone de fluctuation entre  4,63 dollars et  5,10 dollars, dans un contexte d’offre 
toujours contraint. 
 

En synthèse,  Les marchés accusent le coup des menaces chinoises sur les terres rares, qui  
visent directement les économies occidentales et la technologie américaine. Cette tension a  
déclenché une correction en fin de semaine, à la veille d’une saison de résultats pourtant  
prometteuse dans un marché déjà bien valorisé.

Ces tensions, qui ne devraient se concrétiser qu’à partir du  1er novembre, laissent quelques 
semaines  pour  un  éventuel  apaisement.  Mais  dans  un  climat  marqué  par  un  shutdown 
persistant, la prudence reste impérative : tant que la volatilité ne reflue pas et que les seuils 
techniques ne sont pas reconquis, les signaux de correction dominent.
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