Regards croisés sur les marchés
Nasdaq, S&P 500, Eurodollar, Pétrole, Cuivre

Semaine du 6 au 11 juillet 2026

Prudence psychologique et fondamentaux au top a I'approche de I'été

SR Aprés le coup de frein psychologique de début juillet, le

""""" ' moral des investisseurs particuliers montre un timide
sursaut. Selon I'AAll, le camp des haussiers reprend un peu
de terrain, remontant de 31,4 % a 36,3 %, tandis que les
baissiers reculent de 42,3 % a 37,2 %. Bien que le sentiment
reste sous sa moyenne historique (37,5 %), la panique n'est
pas de mise.
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Cette stabilisation est solidement épaulée par la
microéconomie. Le dernier rapport FactSet Earnings Insight rappelle que 76 % des entreprises battent
généralement les prévisions au T2. Alors que la croissance des bénéfices du S&P 500 est actuellement
estimée a +23,6 %, l'intégration historique des surprises positives moyennes (+7,4 % sur 10 ans) pourrait
propulser la croissance réelle a +29,4 %. Ce serait le rythme le plus élevé enregistré depuis fin 2021
(32,0 %).

Les 3 Piliers de Marché

L'équilibre de la semaine montre une alerte isolée sur le front obligataire, neutralisée par le calme
persistant sur le crédit et la volatilité.
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Taux 10 ans US : sous surveillance

Le rendement du 10 ans américain franchit sa ligne de démarcation psychologique a 4,560 %. La cloture
hebdomadaire valide le débordement des 4,50 %. C'est le point de vigilance : les taux entrent en zone de
tension court terme, avec les 4,69 % en ligne de mire.

High Yield (HYG) : Pas de stress majeur sur le Haut Rendement

Malgré la tension des taux souverains, le haut rendement refuse de plier. L'ETF HYG se stabilise de maniére
remarquable a 79,71, juste sous la ligne des 80. L'acces au crédit reste fluide et exclut tout stress
systémique.

Volatilité (VIX) : valide la détente générale

Le VIX confirme son réle de stabilisateur en s'installant sous la résistance clé des 18, a 16,95. L'absence
d'achats agressifs de protections offre un coussin de sécurité idéal aux indices actions.
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Analyses techniques des 5 actifs pivots

Nasdaq :

Le rebond est validé sur le support journalier des 25 700 pts. L'extraction de la micro-consolidation latérale
remet le cap sur le sommet historique des 27 200 pts. Les acheteurs gardent la main tant que les 25 700 pts
tiennent.

S&P 500 :

L'indice phare colle a sa résistance historique des 7 620 pts. En journalier, les prix s'extraient par le haut
d'un biseau de consolidation avec le soutien de la moyenne mobile. Objectif : rupture des 7 620 pts pour
entrer en découverte institutionnelle. Supports clés : 7 500 pts puis 7 250 pts.

Eurodollar : Sous la loi du billet vert

Porté par la tension du 10 ans américain, le dollar se renforce. L'Euro enfonce son support des 1,15
dollars et consolide de maniere tres étroite entre 1,13 et 1,14dollars. Sous l'oblique baissiére, si les 1,14
dollars cedent, le marché visera le plancher annuel majeur a 1,127 dollars.

Pétrole WTI : Un impact Trump trés modéré

Apres avoir testé le niveau majeur des 67 dollars, le baril tente un rebond technique vers la zone des 72
dollars. Ce rebond est somme toute tres modéré, démontrant que le marché ne prend pas trés au
sérieux, pour le moment, la fin du cessez-le-feu annoncée par Donald Trump. Le franchissement des 72
dollars en cloture journaliére reste impératif pour espérer rallier les 83,5 dollars. Sous les 72 dollars, le
biais reste baissier vers 67 puis 61 dollars.

Cuivre : Fin de la respiration

Apres avoir testé le niveau majeur des 67 dollars, le baril tente un rebond technique vers la zone des 72
dollars. Ce rebond est somme toute trés modéré, démontrant que le marché ne prend pas trés au
sérieux, pour le moment, la fin du cessez-le-feu annoncée par Donald Trump. Le franchissement des 72
dollars en cl6ture journaliére reste impératif pour espérer rallier les 83,5 dollars. Sous les 72 dollars, le
biais reste baissier vers 67 dollars puis 61dollars.

En conclusion, cette semaine met en lumiére une déconnexion frappante entre la frilosité
psychologique des investisseurs a I'approche de I'été et la robustesse exceptionnelle des
fondamentaux microéconomiques qui se profilent. Si le moral a court terme a subi un net coup de
frein, la révision haussiére inédite des bénéfices par FactSet et la détente marquée de la volatilité
sous les 18 militent pour une simple respiration technique plutét que pour un retournement de
tendance. Tant que nos piliers majeurs — au premier rang desquels le rendement du 10 ans
américain sous les 4,50 % — restent sous controle, les replis actuels sur les grands indices offrent
avant tout des points d'appui graphiques pour préparer la seconde partie de I'année.
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