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Le mur des taux face au pari sur la perfection 

Le marché se heurte à une réalité mathématique. Si les 
revenus du S&P 500 affichent leur plus forte croissance 
depuis 2022 (+11,4 %), l'éjection des taux longs au-delà de 
4,50 % et la rupture du High Yield sonnent la fin de 
l'insouciance. Le "pari sur la perfection" est désormais mis à 
l'épreuve par un coût de l'argent qui devient pénalisant 
pour les multiples de valorisation. 

Focus : Des revenus records, une menace latente

La saison des résultats confirme la puissance du business américain, avec une croissance des revenus de 
11,4 % portée par une Tech insolente (+29,2 %). Cependant, à moyen/long terme, le marché surveille le 
pivot énergétique. Si se débarrasser de la menace iranienne serait source d'un retournement majeur des 
cours de l'énergie, la durée de cette incertitude alimente une menace immédiate de reprise des hostilités, 
maintenant le baril sous tension.

Les piliers de l'évolution des marchés : alerte technique engagée 

Taux 10 ans US : Signal négatif majeur avec l'éjection au-delà de 4,50 %. La voie est désormais ouverte vers 
les sommets de janvier 2025 à 4,80 %, pesant directement sur la valorisation des actions. 

High Yield (HYG) : Rupture sans appel des 80 $, en symbiose totale avec la tension obligataire. Le support 
critique à tenir se situe désormais à 78,50 $. 

Volatilité (VIX) : Pas de signe de panique à ce stade, mais une évolution ascendante. Installé au-dessus de 
18, le franchissement des 19,60, signalerait que la complaisance s'évapore.

Analyse des Actifs Clés : Au contact des plafonds historiques 

Nasdaq : le haut du canal
Butée emblématique en haut du canal de tendance LT à 26 660 points. Malgré la tendance de fond, le 
franchissement de ce seuil paraît difficile sans une détente sur les taux. Premier support à 26 000. 
 
S&P 500    
L'objectif des 7 420 points a été brièvement débordé avant une respiration. Les supports se situent 
désormais à 7 260 et 7 160 points. 

 

http://www.olivieranger.com/nasdaq/
http://www.olivieranger.com/sp-500/
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Eurodollar   
Butée flagrante sous 1,1830. Les tensions favorisent le dollar comme valeur refuge, soutenu par une 
économie US solide et une rémunération attractive (malgré l'arrivée quasi acquise de Kevin Warsh à la 
t^te de la Fed). 

Pétrole WTI   : Le benchmark géopolitique 
Tendance toujours haussière avec une résistance majeure à 113 $. Un franchissement viserait le record 
de 2008 à 173 $. Il faudra impérativement casser les 95 $ pour espérer un premier signal de détente, 
dépendant d'une résolution avec l'Iran. 

Le cuivre                   
Retour au plus haut pour tester les 6,70 $ avant un reflux rapide sur un support à tenir à 6,25 $. C'est le 
reflet de la tension permanente entre inflation et risque de ralentissement économique. 

Le marché est à la croisée des chemins. L'excellence micro-économique est désormais défiée par la 
rupture technique sur les taux et le crédit corporate. Si la résolution des tensions géopolitiques 
porte en elle la promesse d'un retournement salvateur des cours de l'énergie, l'attente de ce 
dénouement maintient une prime de risque que les indices peinent désormais à absorber. La 
vigilance est de mise sous les résistances historiques. 

 

http://www.olivieranger.com/copper/
https://www.olivieranger.com/Brut/
https://www.olivieranger.com/euro-dollar/

