Regards croisés sur les marchés
Nasdaq, S&P 500, Eurodollar, Pétrole, Cuivre

Au 16 janvier 2026

Momentum Positif, Fragilités Latentes

Sentiment Votes

Au terme d'une semaine marquée par la résistance de
I'inflation américaine (CPl a 2,7 %), le moral des
investisseurs individuels (enquéte AAIll) progresse
enfin de maniere significative. L'optimisme grimpe a
49,5 % (+7 points), un niveau élevé qui reflete une
confiance retrouvée pour ce début d'année sans pour
autant basculer dans une euphorie excessive.
Parallelement, le pessimisme recule a 28,2 %,
confirmant une détente psychologique notable.
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Selon FactSet, la saison des résultats du 4° trimestre démarre sur une base encourageante. La
croissance bénéficiaire attendue pour le S&P 500 ressort a +8,3 %, ce qui constituerait un dixieme
trimestre consécutif de progression. La valorisation du marché demeure toutefois exigeante, avec
un P/E forward de 22,2, bien au-dessus des moyennes de long terme.

Nos trois indicateurs clés :

La dynamique actuelle repose sur un équilibre fragile mais assez favorable : les taux a 10 ans US, désormais
installés au-dela des 4,20 % (4,24 %), agissent comme un plafond de verre pour les valorisations
technologiques, sans toutefois provoquer de rupture brutale. En paralléle, le marché du crédit reste serein
avec un fonds High Yield (HYG) bien orienté autour de 81,09 S, signe qu'aucune tension majeure ne pése
sur le financement des entreprises a ce stade. Enfin, la |égére remontée de la volatilité (VIX a 15,86) aprées
ses récents points bas témoigne d'une saine prudence des opérateurs a I'approche des sommets
historiques sur les indices.
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Nasdaq

L'indice montre des signes d'hésitation et est revenu sous les 23 700 points, un seuil qui s'avere délicat a
franchir avant d'envisager un retour sur les plus hauts historiques. La tendance de fond reste toutefois
protégée par la moyenne mobile a 50 jours (MM50) située vers 23 280, qui joue son role de soutien. Attention
toutefois : une mauvaise surprise sur les résultats ou une poussée de volatilité pourrait provoquer une
rupture plus franche en direction de la zone des 22 800 points.

S&P 500

L’'indice fait preuve d'une meilleure résilience et tient solidement au-dessus des 6 920 points, niveau qui s'est
désormais converti en support technique. On observe néanmoins un aplatissement de la dynamique sous la
zone de résistance 6 960 - 7 000. Ce dernier seuil psychologique majeur devra étre conquis pour libérer un
nouveau potentiel de records absolus.
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http://www.olivieranger.com/nasdaq/
http://www.olivieranger.com/sp-500/
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Nasdaq, S&P 500, Eurodollar, Pétrole, Cuivre

Au 16 janvier 2026

Eurodollar

La configuration demeure baissiére suite a la cassure des 1,17. La paire reste toutefois contenue dans son
couloir de transaction habituel, naviguant entre le support important de 1,15 et la borne haute située a
1,1830. Le différentiel de taux (avec un 10 ans US a 4,24 %) continue de peser sur la monnaie unique.

Pétrole brut WTI

La tendance purement baissieére est actuellement remise en cause, le marché cherchant une nouvelle
direction. Pour I'heure, les cours restent coincés dans un range étroit entre 56 S et 62,50 $ le baril. Une sortie
de cette zone est nécessaire pour valider un nouveau mouvement directionnel d'envergure.

Le cuivre

Le métal rouge bute toujours sur son plafond de verre. Il ne parvient pas, pour le moment, a s'affranchir de la
résistance des 6,14 $ la livre. Malgré ce blocage a court terme, la tendance de fond reste résolument
haussiére tant que les cours se maintiennent au-dessus du support des 5,70 S.

La dynamique de fond demeure constructive, portée par la saison des résultats, mais la semaine a venir
sera rythmée par le Forum de Davos (WEF) ou les débats sur I'lA et la fragmentation géopolitique seront
au centre de I'attention. L'agenda sera également marqué par la publication des prix a la consommation
définitifs en zone euro (lundi) et I'accélération des résultats américains (Netflix le 20/01), alors que Wall
Street sera fermée ce lundi pour le Martin Luther King Day.
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