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L'écart entre les taux à 2 et 10 ans reste ancré en
territoire négatif. Cela augure a priori d'une récession
sans cesse  différée, une fois  encore contredite  par
les créations d'emplois aux États-Unis en mai.

La Fed fera peut-être une pause en juin, mais il y a
peu de chances de voir une baisse des taux s'engager
d'ici à la fin de l'année dans un contexte dont on voit
l'emprunte positive à travers l'évolution  des indices
américains. 

Le Nasdaq poursuit sur sa lancée haussière. L'indice des valeurs technologiques émet un signal positif sur la
fin de semaine avec le franchissement de ses plus hauts du 15 août 2022 à 13  180 points. Il peut en résulter
un support une poursuite de la tendance haussière au sein d'un canal qui laisserait entrevoir un objectif de
l'ordre de 14 200 pour le milieu de l'été. 

Le S&P 500  accélère dans la hausse, et s'ouvre la voie vers un test des 4325 qui correspondait, comme pour le
Nasdaq, au plus haut du 15 août 2022. La configuration en sortie de congestion a de fortes chances de
convertir les 4200 en support en cas d'éventuelle consolidation.

L'eurodollar ne parvient pas à reconquérir avec conviction la zone des 1,076 dollars pour 1 euro dans un
contexte économique américain très robuste,  surtout dans le domaine des services, ce qui sous-tend un
marché de l'emploi florissant et des taux en dollars attrayants. De plus, avec le déplafonnement de la dette
américaine le dollar ne perd en rien l'attrait lié à sa solidité. En revanche, la BCE engagée pour continuer à
monter les taux à un rythme plus rapide que la Fed peut éviter à l'euro de revenir rapidement vers la zone des
1,05 dollar pour 1 euro. 

Le brut WTI a de nouveau chuté en milieu de semaine, bien en-deçà des 70 dollars, pour revenir s'ancrer
entre 70 et 76 dollars sous un angle plutôt favorable lié à l'étonnante solidité de l'économie américaine. Il
n'y a pas de vrai risque inflationniste important sans reprise au-delà 67, et surtout 83 dollars.

Le cuivre semble se stabiliser sous 3,80 dollars la  livre,  traduisant la  faiblesse persistante de la  sphère
industrielle dans son ensemble. Pas de signal haussier sans reconquête des 3,80 dollars.

http://www.olivieranger.com/Nasdaq/
http://www.olivieranger.com/copper/
http://www.olivieranger.com/brut/
https://www.olivieranger.com/euro-dollar/
http://www.olivieranger.com/sp-500/

