Regards croisés sur les marchés
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Au 23 janvier 2026

Résultats décisifs en approche, marchés sous vigilance
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Le moral des investisseurs régresse cette semaine, sans
basculer dans la panique mais avec un net recul de
I'optimisme. Les tensions géopolitiques — notamment les
crispations autour du Groenland et les frictions
diplomatiques associées — semblent peser sur le
sentiment. On reste dans un environnement hésitant, ou les
investisseurs privilégient la prudence en attendant les
premiéres grandes publications de résultats.

Selon FactSet, la saison des résultats démarre de maniere mitigée : les premieres publications sont
globalement en ligne, mais les surprises positives sont moins nombreuses que lors des trimestres
précédents. Les marges restent sous pression dans plusieurs secteurs, et les guidances témoignent
d’une prudence accrue. La semaine qui s'ouvre sera déterminante, avec les publications de
Microsoft, Apple, Meta et Tesla, qui donneront le ton pour I'ensemble du secteur technologique
et, par extension, pour les grands indices américains.

Nos trois clés de lecture du marché :

Taux a 10 ans US : reste au-dessus de la zone d’alerte des 4,20 %, a 4,23 %, aprés une pointe a 4,30 % en
milieu de semaine. Le reflux en fin de semaine limite la tension, mais la zone reste sensible : au-dela de
4,20 %, les marchés actions deviennent plus nerveux.

High Yield (HYG) : Le high yield, en revanche, se porte bien. Aucun signe de tension sur le financement des
entreprises, ce qui reste cohérent avec une économie encore solide (PIB T3 a +4,4 %). Le marché du crédit

continue d’envoyer un signal rassurant.

Volatilité (VIX) : Le VIX a buté exactement sur la résistance qu’il ne fallait pas dépasser, autour de 20,60,
avant de refluer. Une trajectoire descendante reste le gage d’'un marché bien orienté : pour l'instant, le

mouvement reste sous contréle.

Taux 10 ans US

Haut rendement corporate - HYG

Volatilité — VIX index

4s0%

iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF, Etats-Unis, D, NYSE
081.18 H81.20 B81.04 CB1.14

S&P 500 VIX Futures, D,

| e

| »

[ ]
|

L 206

81.40

by 'un.} f
f |
| |,,nn |

iy i m " L “
il ||‘l'h| g "uhli ' I"f"'nlI | “[ |y M

|| |ul J‘I q [ ‘
" }ll L’ L” qu | h(’ f o]
| ||] i ,]I"]"ltr““" Hnm ‘H Il”|‘ ;II l’ LIIl ’lllllwu“my] |

|
Vo h

1 1

¥

Investing o

Investing..on

Nasdaq

Le Nasdaq a bien rebondi et se retrouve légérement au-dessus de 22 800. Le support suivant reste 22 300, a
préserver absolument. Pour réactiver un biais haussier vers les records, il faudra impérativement franchir 23

700.
S&P 500

Le S&P 500 hésite autour de 6 920, et bute toujours sous la barre symbolique des 7 000. La structure reste
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positive tant que I'indice évolue au-dessus de 6 760—6 780. Un franchissement clair de 7 000 ouvrirait la voie
a de nouveaux plus-hauts.

Eurodollar

L'eurodollar franchit un gap significatif autour de 1,1830, un signal de défiance vis-a-vis de la politique
américaine. Un dépassement de 1,1930 ouvrirait un potentiel vers 1,2350, ce qui ne serait pas favorable au
pouvoir d’achat des ménages américains. La dynamique reste clairement haussiére tant que les cours
évoluent au-dessus de 1,17.

Pétrole brut WTI

La configuration devient un peu plus haussiére, portée par les tensions et les sanctions visant I'lran. Mais le
WTI reste sous la résistance majeure des 62,50 dollars. Pour relancer une vraie tendance baissiére, il faudrait
casser 58 dollars : en-dessous, le marché pourrait reprendre sa trajectoire de fond.

Le cuivre

Le cuivre reste fermement haussier au-dessus de 5,70. Un franchissement durable de 6,15 ouvrirait la voie
vers 6,50, porté par une demande structurelle liée aux infrastructures énergétiques et a I'lA. La tendance de
fond reste tres solide.

Les marchés restent incertains, tiraillés entre des tensions plutét inflationnistes (pétrole, cuivre), un
dollar en repli et des taux longs encore élevés. La saison des résultats devra impérativement apporter de
bonnes surprises pour maintenir la tendance haussiére de fond et éviter une correction potentielle. La
prudence domine, mais les signaux techniques restent globalement constructifs tant que les supports
majeurs tiennent.
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