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L'optimisme gagne du terrain : un pari sur la micro-économie et la diplomatie

On observe une trés nette amélioration de I'optimisme chez
les investisseurs. Cette vague de confiance repose sur un
trépied : I'extraordinaire qualité des résultats d'entreprises,
la poursuite de la hausse des indices et I'anticipation d'une
fin de conflit imminente. Toutefois, cette derniere
hypothése est loin d'étre acquise, et le marché semble
"pricer" un scénario idéal qui ne tolérera aucun accroc.

Sentiment Votes

Focus : La saison des résultats confirme sa puissance

La saison des résultats confirme sa puissance. Avec désormais un recul plus large sur les publications, le
taux de croissance des bénéfices se maintient a un niveau élevé (13,2 % selon FactSet), porté par la Finance
et la Technologie. Mais attention au prix payé : le P/E prévisionnel grimpe désormais a 20,9, signalant une
valorisation tendue, mais pas exubérante, par rapport aux moyennes historiques (18,9 sur 10 ans). Le
marché a déja acheté une grande partie des bonnes nouvelles.

Les trois piliers de I'évolution des marchés :
La détente observée sur les conditions de financement soutient la belle tenue des indices américains, mais
la volatilité et les taux longs maintiennent une garde haute.

Taux 10 ans US Haut rendement corporate - HYG Volatilité — VIX index
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Taux 10 ans US : Bien que contenus, ils oscillent toujours au-dessus de 4,30 %. L'absence de détente réelle
sur les taux longs reste le principal frein a une euphorie démesurée et pese sur les valorisations.

High Yield (HYG) : L'orientation reste excellente avec la reconquéte des 80,60 S. La santé financiére des
entreprises leur permet de se financer avec aisance, ce qui soutient la structure de la hausse actuelle.

Volatilité (VIX) : C'est le signal de prudence. Le VIX reste ancré au-dessus de 20,6. Pour un authentique
signal de poursuite sereine du marché haussier, il faudra impérativement repasser sous ce seuil. Une
envolée au-dela de 23 serait, a I'inverse, le signe d'une reprise brutale des hostilités.

Analyse des Actifs Clés : Records et zones de tension

Actions US : En territoire inconnu

Nasdaq :
L'indice confirme sa rupture des 24 000 pts et vise désormais les paliers de Fibonacci a 24 760 et 25 250.
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Le momentum est fort, soutenu par la qualité des publications technologiques.

S&P 500
Apreés avoir rallié les 7 160, l'indice phare regarde vers 7 260 puis 7 420 points. La sortie au-dela du
record des 7 000 est franche, mais demande une consolidation pour éviter une surchauffe.

Eurodollar

La paire reste prisonniére de sa zone latérale, butant systématiquement sous la résistance des 1,1830 S.
Entre une Fed prudente et une BCE attentive a l'inflation, le statu quo domine dans le canal
1,15-1,1830.

Pétrole WTI : Le verrou des 85 Usd

Le baril reste le juge de paix. S'il évolue sous les 91 S, la détente n'est pas encore totalement validée
techniquement. Pour confirmer une belle sortie baissiére et un retour vers les 65 S, le WTI devra casser
les 91 S puis, de maniére plus cruciale, enfoncer le support des 85 S. Un échec sur ces niveaux
maintiendrait une menace inflationniste.

Le cuivre

C'est le point de surchauffe. Le test de la zone 6,15 - 6,20 S la livre se poursuit. Cette force du cuivre
contredit la détente du pétrole et rappelle que les pressions sur les colts de production restent une
réalité pour l'industrie.

En conclusion, le marché est porté par une micro-économie florissante qui justifie, pour l'instant,
des records de valorisation. Cependant, I'ombre de la guerre (via le VIX) et la persistance des prix
du cuivre et des taux longs invitent a ne pas baisser la garde.

Le succeés de ce "pari sur la perfection" dépendra de la capacité du pétrole a enfoncer durablement
le plancher des 85 $ et de la diplomatie a transformer les espoirs en accords signés. La vigilance
reste de mise sous les résistances majeures.
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