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Tout continue d'aller pour le mieux dans le meilleur 
des mondes du côté de l'économie américaine.  En 
témoignent les chiffres très solides de l'emploi publié 
pour  le  mois  de  mars.  Tant  et  si  bien  que  les 
perspectives de baisses de taux qui étaient prévues 
pour cette année ont tendance à s'éloigner.

Cela semble peser  sur le momentum, mais à l'aune 
d'un  optimisme  raisonnable  le  risque  d'une  forte 
correction ne paraît guère imminent. 

Le Nasdaq finit la semaine sans inscrire de nouveaux records au-dessus de 16 540 après avoir connu une 
séance d'avalement baissier parfois initiatrice correction. L'indice semble toutefois profiter au contraire de 
la  solidité  de l'économie américaine telle  qu'elle  ressort  du dernier  chiffre  de l'emploi  pour tenter  de  
conforter un support sur la zone des 16080 points. C'est un seuil que l'on surveillera dans l'idée d'éviter une  
consolidation et un retour éventuel vers 15 630 points. En sortant de son canal de court terme, l'indice 
pourrait suggérer au minimum une inflexion du momentum en place depuis un semestre. 

Le S&P 500 donne également quelques signes d'inflexion du momentum , et tend à s'intercaler entre 2 seuils 
clés ,  à 5130 en soutien , et 5320 qu'il  n'aura pas tout à fait rejoint. Une phase plus latérale pourrait se 
déployer à moins de traverser les 5100 et d'entamer une correction qui demanderait de mauvaises surprises  
du côté de la saison des résultats qui commencent la semaine prochaine pour pouvoir s'enclencher.

L'eurodollar reste pour nous un mystère dans la mesure et parvient encore à se maintenir au-dessus des 1,079 
dollars alors que l'économie américaine est manifestement plus robuste qu'en Europe, où les taux risquent de 
descendre  plus  rapidement,  dans  un  contexte  d'inflation  en  repli  probablement  plus  rapide  qu'outre-
Atlantique. Il paraît légitime de vendre de l'euro et d'acheter du dollar sans trop hésiter à l'abord des 1,09  
dollar pour 1 euro. 

Le  brut  WTI ne  cesse  de  grimper  sous  l'influence  des  tensions  géopolitiques  croissantes.  Largement 
dépassé, le seuil des 83 dollars risque de se convertir en support, tandis qu'une sortie au-dessus de 89  
dollars serait nécessairement perçue comme une nouvelle menace de regain inflationniste pour les coûts de  
production.

Le cuivre prend une tournure de plus en plus haussière. Le franchissement d'une résistance importante à 
4,25 dollars la livre émettrait un signal un peu inquiétant pour la tenue de l'inflation, du moins du côté des  
matières premières. Cela pourrait aller dans le sens des inquiétudes relatives à une Fed qui pourrait passer 
toute l'année sans finalement baisser ses taux, faute d'une inflation un peu trop de persistante. 
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